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Hersey Firat'in (@fisbecer) asagidaki tweeti ile basladi...
Hakikaten, 90,6k bir karliik bana da dustik gelmisti!
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Ardindan temiel baa oranlan hesapladim, #NPV ACPR AGFEN #TAT 400
2ROA TROE *UyPONt

Raz cranlar ise, zarer edikligi weya negatil ozsermaye oldugu icin
hesaplanamade ¥R0A ROE ATV

teknosa
2017 2016 2015 2014
Bron Kar Marjf%| GPM | 1B.,22%| 16.30%| 17.41%| 18.26%
Faalivet Kar Marji(%) orny | 2.50%| sam|  2.63% 0.28%
Met Kar Marf (%) NP1 0.58%] -5.22%| -2.99%| -0.66%
Toplam Varkk Devir Mz [TAT 4565 4 307 313
Toplam Varkk Karkhdi|%| [ROA 2.69%|N/A N/A N/A
Finansal Kaldirag M |N/A NFA 1348 S04
Orsermaye Karlli@{¥%)  [ROE [N/A N/A N/A NiA
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Sirketler neden paraya ihtiyac
duyar?
* Is kurmak icin
e Isi stirdirmek icin
e Isi biiyttmek icin



Klasik Finans Derslerinde

* Borc ve Sermaye araclariyla finansman farki

* Borg
— Saticilara borglar ve Borg Senetleri
— Banka Borglari (Kredi)
— Tahviller

* Sermaye
— Hissedarlarin kurulusta yatirdiklari

— Dagitilmayan Karlar (yedekler)
— |k Halka Arz ve Sermaye Arttnmlari



GiriSimci Sermaye (Finans)
* Banka, Tahvil ile finansman pek miumkin degil
e 3-4 A'lar (F’s)
* Birikimler, Kredi kartlari, kisisel bor¢clnma,
finansman Sirketleri, leasing Sirketleri
* Melek Yatirimcilar (BKY)
e Kulucka ve Hizlandiricilar

* Girisim (Risk) Sermayesi yatirimcilari (VCs, GPs
vs. LPs, CVCs)

 Ozel Sermaye (PE-Private Equity)
e Satin Almalar, Halka Arzlar



* Yatirim almak hedef degildir!

* Yatirim kabul etmek icin dnkosul, Sirketi 6ne
firlatacak olmasidir!

* Kendi yaginda kavrulmak (Bootstrapping) ve
Musteriler kaynaklariyla Finansman



Musteri Finansmanl Sirket
The Customer Funded Business

e Copcatan modeli (Matchmaker)

* On-Odeme modeli (Pay-in-Advance)

* Abonelik modeli (Subscription)

 Kitlik modeli (Scarcity)

* Hizmetten-Uriine gecis modeli
(Service-to-Product)
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GiriSimci Sermaye Terminolojisi

* Yakis orani (Burn rate)
(her donem giren nakitten fazla harcanan nakit)

* Pist mesafesi (Runway)
(Eldeki nakit/Yakis)

* Fonlama seriler halinde yapilir



Piyasalar ve Bilgi

* Piyasalar ve Koordinasyon gorevi

e Asimetrik bilginin tehlikesi

* Akerlof ve Limonlar

* Piyasa cokmesi

e Cozum: guvenilir bilgi Gretimi

* Finansal piyasalar

* Finansal piyasalarda guvenilir bilgi

e Genel Kabul Gérmiis Muhasebe llkeleri



Sorular/Gorisler

e Satiglarin artmasi iyi midir?
e Satislarin hizla artmasi daha da mi iyidir?

 Satiglari hizla artan bir Sirketin bagi belaya
girmez mi?

* Satis Departmani hedeflerini tutturuyor ama
sirkete zarar veriyor, olabilir mi?

* «Karhligimiz cok iyiydi ama iflas ettik!» dogru
olabilir mi?



Temel Finansal Tablolar

* Bilanco
e Gelir Tablosu
e Nakit Akim Tablosu



VARLIKLAR

Donen Varliklar (Cari)
Hazir DeQerler
Menkul Kiymetler
Alacaklar (net)
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
Duran Varliklar
Alacaklar
Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Arazi
Binalar
Makine ve Cihazlar
Tasitlar
Birikmis Amortismanlar(-)
Maddi Olmayan Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

BILANCO
ATJ SIRKETI
31 Aralik 2020
KAYNAKLAR (Yabanci+0z)
Yabanci Kaynaklar (Borglar)
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Finansal Borglar
Banka Borglari
Tahvil ve Bonolar
Ticari Borglar
Saticilar
Bor¢ Senetleri
Alinan Avanslar
Diger Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
Finansal Borglar
Ticari Borglar

Toplam Yabanci Kaynaklar
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye
Yedekler (Dagitilmayan Karlar)

TOPLAM KAYNAKLAR



GELIR TABLOSU
ATJ SIRKETI
1 Ocak 2020 -31 Aralik 2020

Satiglar (net)
-)Satislarin Maliyeti
Brut Kar

-)Faalivet Giderleri
Faaliyet Kari (FVOK)
-)Finansal Giderler
Vergi Oncesi Kar (VOK)
(-)Vergi Gideri

Net Kar




NAKIT AKIS TABLOSU

ATJ SIRKETI
1 Ocak 2020 -31 Aralik 2020

ISletme Faaliyetlerinden Nakit Akisi

+Yatirim Faaliyetlerinden Nakit AkiSi
+Finansman Faaliyetlerinden Nakit AkiSi
=Net Nakit Akis

+Donem Basi Nakit Bakiyesi

=Donem Sonu Nakit Bakiyesi




Finansal Oranlar

Likidite (Liquidity)

Faaliyet veya Etkinlik (Activity)

Kaldirac [Leverage (Financing — Coverage)]
Karhlik (Profitability)

Piyasa (Market)
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Indirgenmis Nakit Akisiyla
Degerleme

Varliktan kaynaklanan beklenen nakit akislarinin Simdiki
Degeri

Her varligin bir Gergek (i¢sel) DeQeri vardir. Bu deQer, nakit
akiglarinin miktari, bliyime hizi ve riskine baghdir.
Gereken Bilgiler:

— Nakit akislarinin beklenen miktarlari

— |skonto orani



Goreli Degerleme

Herhangi bir varligin DeQeri, benzer/kiyaslanabilir varliklarin
piyasadaki fiyatlarina bakarak yapilabilir.

Bir varligin degeri, piyasada ona bigilen dederdir. I¢sel degerin
belirlenmesi imkansiza yakindir.

Gereken Bilgiler:
— Tipki veya en azindan benzer varliklarin fiyatlari
— Standardize edilmig bir deQer olglsi

— Varliklar arasindaki farklar icin diizeltme imkani saglayan
degiskenler (varliklar tam ayni 6zelliklere sahip degilse)



Paranin Zaman Degeri
FV =PV(1 +r)"

PV=FV/(1+r)

n
PU = Z CF;
_ t
o (1+71)
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Anuite ve Perpetuite

* Perpetlite: PV=C/r
* Anuitie:
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Tahvil Degerlemesi

Tahvil Degeri =C

(1+1)t
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Sirket Degerlemesi

CFE  CF, CF, CF CF

P = -+ -+ -+ Tt
(1+r) (1+1r)° ({A+r) (1+71) (1+r)"

CF, _CF(l+g)
P =—L=

I-g I-g
D1 _ DO(I_I_g )

P, =
I-g I-g
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Teknosa vs Best Buy

 Teknosa
https://twitter.com/adiloran/status/9671021450352025607?s=20

 dikkat cekici

https://twitter.com/adiloran/status/9673166141768253457s=20

* FORD

https://twitter.com/adiloran/status/9673166182998261777?s=20
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